
 

          
               
 

 

Market Outlook 

สัปดาหนี์จ้ับตาดูประเด็นทีว่่า ถึงแมก้ารแถลงการประชมุเฟดและถอ้ยแถลงของประธานเฟดจะสง่สญัญาณวา่ เฟดก็มีโอกาสเดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้
ตอ่อีก +25bps ตาม Dot Plot ลา่สดุ แตก็่เริม่เห็นสญัญาณ ของประธานเฟด ที่ไมแ่น่นอนผ่านถอ้ยแถลงลา่สดุที่ระบวุา่ “เฟดอาจจะขึน้ดอกเบีย้ตอ่ 
หรอื คงดอกเบีย้ ตามความเหมาะสม” ซึง่มองวา่ ขอ้มลูเศรษฐกิจสหรฐัฯ หลายสว่นเริม่สง่สญัญาณชะลอลงมากขึน้ นอกจากนี ้ปัจจัยหนนุเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ โดยเฉพาะในสว่นภาคการบรกิารและการบรโิภคนัน้ ก็อาจลดลง ตาม Excess Saving ของคนอเมรกินัที่จะทยอยหมดลง รวมถึงภาระหนี้
Student Loan ที่จะกลบัมากดดนัการใชจ้า่ยของครวัเรอืนมากขึน้ และถา้หากพิจารณาถึง ภาวะสินเช่ือในสหรฐัฯ ก็มีโอกาสที่ รายงานภาวะสินเช่ือ 
(Senior Loan Officer Opinion Survey) ในไตรมาสที่ 2 ซึง่อาจออกมาในเดือนสิงหาคม ก่อนการประชมุเฟดเดือนกนัยายน จะยิ่งชีว้า่ภาวะสินเช่ือมี
ความตงึตวัมากยิ่งขึน้ ดงันัน้ หากประเมินจากแนวโนม้การชะลอตวัของเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟอ้ รวมถึงภาวะสินเช่ือที่ตงึตวัมากขึน้ ยงัคงมองไดว้า่เฟด
จะคงดอกเบีย้ที่ระดบั 5.25-5.50% ก่อนที่เฟดจะเริม่ปรบัลดดอกเบีย้ลงได ้เม่ือเศรษฐกิจชะลอตวัลงเขา้สูภ่าวะถดถอย ส  าหรบัการปรบัอตัราดอกเบีย้
นโยบายในอนาคตนัน้ FOMC จะติดตามพฒันาการขอ้มลูเศรษฐกิจอยา่งใกลช้ิด โดยคณะกรรมการพรอ้มที่จะปรบัเปลี่ยนนโยบายการเงินให้
เหมาะสมกบัสถานการณ ์หากพบวา่มีความเสี่ยงที่อาจจะท าใหเ้ฟดไมส่ามารถบรรลเุป้าหมายของนโยบายการเงินได ้ซึง่เฟดจะติดตามทั้งขอ้มลูดา้น
สาธารณสขุ ตลาดแรงงาน ปัจจยัตอ่เงินเฟอ้และคาดการณเ์งินเฟอ้ รวมถึงสถานการณท์างการเงินและสถานการณใ์นตา่งประเทศ

31 Jul – 4 Aug 2023 

Weekly Update 

 
ติดตามตลาดหุ้นเอเชียสะท้อนความไม่แน่นอนของนักลงทุน แมจ้ะมีการเติบโตเพียงเล็กนอ้ยก็ตามกวิเคราะหห์ลายรายพากันปรบัลด
คาดการณเ์ศรษฐกิจของฮ่องกง หลงัจากส านักงานสถิติฮ่องกงเปิดเผยตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ขยายตวัเพียง 1.5% ในไตร
มาส 2/2566 เม่ือเทียบรายปี ซึ่งต  ่ากว่าที่นักวิเคราะหส์่วนใหญ่คาดการณไ์วว้่าจะขยายตวั 3.5% ทีมนักวิเคราะหข์องดีบีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้สป์รบัลด
คาดการณก์ารขยายตวัของ GDP ฮ่องกงในปี 2566 ลงสู่ระดบั 4.8% จากตวัเลขคาดการณเ์ดิมที่ระดบั 6.5% โดยระบุวา่ตวัเลขการคา้และการลงทนุ
ของฮอ่งกงออ่นแอลงอยา่งมาก  
ขณะที่นักวิเคราะหข์องยูไนเต็ด โอเวอรซ์ีส ์แบงก ์(ยูโอบี) ปรบัลดคาดการณ ์GDP ฮ่องกงในปี 2566 ลงเหลือ 4.2% จากระดับ 5.5% และ
นกัวิเคราะหข์องแคปิตอล อิโคโนมิกส ์ปรบัลดคาดการณ ์GDP ฮอ่งกงลงสูร่ะดบั 5.5% ในปี 2566 จากตวัเลขคาดการณเ์ดิมที่ระดบั 6.5% ก่อนหนา้นี ้
นักวิเคราะหค์าดการณว์า่เศรษฐกิจฮ่องกงจะฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกรง่ในปีนี ้ เน่ืองจากการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคและการท่องเที่ยวสง่สญัญาณปรบัตวัดีขึน้
หลงัจากฮอ่งกงเปิดพรมแดน แตข่ณะนีก้ารเติบโตของเศรษฐกิจฮอ่งกงไดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและทั่วโลก ซึง่สง่ผลใหค้วาม
ตอ้งการสินคา้สง่ออกของฮอ่งกงออ่นแอลงดว้ย        Source: Investing, Infoquest 



 

 
 
  
 

 
 
  
 
 
 

     

 

Dow Jones    35,459.29 35,565.51      35,355.15         +176.57 +0.50%

S&P 500          4,582.23           4,590.16 4,564.01           +44.82            +0.99%

Nasdaq         14,316.66         14,344.35      14,188.10         +266.55           +1.90%

DAX               16,469.75        16,490.13       16,336.42           +63.72           +0.39%

FTSE 10           7,694.27 7,716.82          7,680.19 +1.51            +0.02%

CAC 40            7,476.47          7,498.94          7,416.20           +11.23           +0.15%

Nikkei 225    33,299.50       33,407.50       33,011.50       +533.50            +1.63%

Hang Seng    20,227.00        20,370.50       20,163.00         -218.00           -1.14%

STI                     3,271.40 3,282.95         3,263.70           0.00 0.00%

Shanghai          3,289.74 3,322.13         3,282.47           +14.43           +0.44%

KOSPI                2,632.16         2,639.45         2,622.21           +24.01           +0.91%

BSE Sensex   66,307.71       66,312.69        65,998.90         +147.87              +0.23%

SET 1,554.72        1,559.07 1,547.62          +11.27 +0.69%

NYMEX                                   80.58 +0.49 +0.61%                       

($/bbl.)

Gold     1,960.40 +17.70 +0.76%

($/Ounce)

Rubber 130.10 +1.70 +1.30

(   (US Cents/kg)   

Coal 134.45 +0.45 +0.34

(USD/T)

Natural Gas 2.64 +0.04 +1.66

(USD/MMBtu)

BDI 1,110 +13.00 +1.19

World Indices 

Commodities 

Last                  High         Low     Chg.                Chg. % 

 

 Price                          Chg.                         Chg. % 

 

Source: Investing As of 31/07/2023 (12.30 PM) 



 

 
 

 

ตลาดหุ้นไทย วนัที่ 2 ส.ค.นี ้จะมีการประชุม กนง. ซึ่งหากมองจาก Consensus คาดว่าจะเห็นการปรบัขึน้ 
ดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% มาอยูท่ี่ 2.25% แตอ่ยา่งไรก็ตามหากประเมินจาก Yield Curve โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
อาย ุ1 ปี พบวา่ยงัอยูท่ี่ 2.12% เทา่กบัวา่ตลาดยงัคงไมต่อบสนองวา่ กนง. จะปรบัขึน้ดอกเบีย้ในการประชุมรอบ
นี ้ดงันัน้จึงถือเป็น เรือ่งที่นา่ติดตาม เช่ือวา่นา่จะสรา้งแรง กดดนัตอ่ SET Index 

ตลาดหุ้นสหรัฐ นกัลงทนุจบัตาการเปิดเผยขอ้มลูดชันีภาคการผลติเดือนก.ค. คาดวา่จะหดตวั แตด่ชันีทัง้ 3 ท า
สถิติที่นา่สนใจในเดือนก.ค. โดยดชันีดาวโจนสป์รบัตวัขึน้ติดต่อกนั 13 วนั ขณะที่ดชันี S&P 500 ปรบัตวัขึน้ใน
เดือนก.ค. ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 5 ซึง่เป็นครัง้แรกนบัตัง้แตท่ าสถิติปรบัตวัขึน้ 7 เดือนติดต่อกนัในเดือนส.ค.2564 
สว่นดชันี Nasdaq ปรบัตวัขึน้ในเดือนก.ค. ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 5 เช่นกนั

ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกในวนัจนัทร ์(31 ก.ค.) หลงัจากมีรายงานตวัเลขเงินเฟ้อยโูรโซนชะลอตวัลงในเดือนก.ค. 
การเปิดเผยขอ้มลูระบวุา่ ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) ซึง่เป็นมาตรวดัเงินเฟ้อการใชจ้่ายของผูบ้ริโภค ชะลอตวัลงสู่
ระดบั 5.3% ในเดือนก.ค. จากระดบั 5.5% ในเดือนมิ.ย. ซึ่งสอดคลอ้งกบัที่นกัวิเคราะหค์าดการณไ์ว้ และท าให้
นกัลงทนุคาดการณว์า่ การชะลอตวัของเงินเฟอ้อาจท าให ้ECB เริม่พิจารณายตุิวงจรการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น ปิดพุง่ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 1 เดือน โดยไดแ้รงหนนุจากเงินเยนที่ออ่นคา่ลงเมือ่เทียบกบั
ดอลลารส์หรฐั หุน้ท่ีปรบัตวัขึน้น าโดยหุน้กลุม่พลงังานไฟฟา้และก๊าซ กลุม่ขนสง่ทางทะเล และกลุม่อปุกรณด์า้น
การขนสง่การออ่นคา่ของเงินเยนเป็นปัจจยัหนนุหุน้กลุม่ที่ตอ้งพึง่พาการสง่ออก ซึง่รวมถึงหุน้บรษัิทผลติรถยนต ์
เช่นมาสดา้ มอเตอร ์และนิสสนั มอเตอร ์ขณะที่หุน้กลุม่พลงังานพุง่ขึน้ตามทิศทางราคาน า้มนัดบิ WTI 

ตลาดหุ้นจีน แทบไมข่ยบั เนื่องจากแรงกดดนัจากแบรนดผ์ูบ้รโิภคและบรษัิทประกนัภยั ดชันีเซี่ยงไฮค้อมโพสติ 
ยงัคงที่บรเิวณจดุ 3290 แมจ้ะมีความพยายามจากสภาแหง่รฐัของจีนท่ีสนบัสนนุใหร้ฐับาลทอ้งถ่ินสนบัสนนุ
ตลาดอสงัหารมิทรพัย ์แตน่กัพฒันาอสงัหารมิทรพัยก็์มีสว่นท าใหต้ลาดขาดทนุ นอกจากนี ้นักลงทนุใหค้วาม
สนใจกบัการลดลงอยา่งไมค่าดคิดใน ดชันี PMI ภาคการผลติของจีนจากสถาบนั Caixin ของเดือนกรกฎาคม

ตลาดหุ้นอินเดีย ดชันี Sensex ปิดลบเล็กนอ้ยในวนัที่ (1 ส.ค.) หลงัหุน้ในกลุม่สว่นใหญ่ปรบัตวัลง เนื่องจาก
นกัลงทนุระมดัระวงัเก่ียวกบัราคาหุน้ท่ีพุง่ขึน้มาอยูใ่นระดบัสงู อย่างไรก็ตาม หุน้กลุ่มไอทีปิดบวกสวนตลาดขยบั
ขึน้ +1.20% ในวนัท่ี1 ส.ค. หลงัจากที่ +1.49% ในวนัจนัทร ์(31 ก.ค.) เนื่องจากมีสญัญาณบ่งชีว้่าอตัราเงินเฟ้อ
สหรฐัชะลอตวัลง ทัง้นี ้บรษัิทไอทีอินเดียมีรายไดส้ว่นใหญ่มาจากประเทศสหรฐั

ตลาดทองค า ราคาทองฟิวเจอรล์ดต ่ากวา่ระดบั 2,000 ดอลลารใ์นวนันี ้เนื่องจากสกลุเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่า
ขึน้และความหวงัที่ว่าเศรษฐกิจสหรฐัจะมีการซอฟตแ์ลนดิง้ท าใหค้วามตอ้งการทองค าลดลงณ เวลา 19.14 น. 
ตามเวลาไทย สญัญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลบ 16.80 
ดอลลาร ์หรอื -0.84% สูร่ะดบั 1,992.40 ดอลลาร/์ออนซ์

ตลาดน ้ามัน สญัญาน า้มนัดิบ WTI ปรบัตวัลดลงในวนัท่ี (1 ส.ค.) จากแรงเทขายท าก าไรหลงัราคาน า้มนัพุ่งขึน้
ในเดือนก.ค. ซึ่งเป็นช่วงที่นกัลงทุนเดิมพนัว่าอุปทานน า้มันทั่วโลกจะตึงตวัขึน้และความตอ้งการใชน้ า้มนัจะ
เพิ่มขึน้ในช่วงครึง่หลงัของปีณ เวลา 18.38 น.ตามเวลาไทย สญัญาน า้มนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) สง่มอบเดือน
ก.ย. ซึง่มีการซือ้ขายที่ตลาด NYMEX ลบ 0.38 ดอลลาร ์หรอื -0.46% สูร่ะดบั 81.42 ดอลลาร/์บารเ์รล



 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนรวมตลาดเงนิ

1. กองทุนเปิด KKP MP (บลจ. ภทัร)

2. กองทุนเปิด T-CASH (บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3. กองทุนเปิด TCMFENJOY ( บลจ. UOB)

กองทุนรวมตราสารหนี้

1. กองทุนเปิด SCBFST ( บลจ.ไทยพานิชย)์

2. กองทุนเปิด TMB-T-ES-APlus

(บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3. กองทุนเปิด SMARTMF (บลจ.MFC)

กองทุนรวมหุ้นไทย

1. กองทุนเปิด SCBBANKINGA (บลจ.ไทยพานิชย)์

2. กองทุนเปิด K-BANKING (บลจ.กสิกร)

3. กองทุนเปิด KT-mai (บลจ.กรุงไทย)

กองทุนรวมหุ้นต่างประเทศ

1. กองทุนเปิด SCBSEMI(A) ( บลจ.ไทยพานิชย)์

2. กองทุนเปิด KKP SEMICON-H (บลจ. ภทัร)

3. กองทุนเปิด KWI EE EURO ( บลจ.KWI)

Fund Recommendations 



 

 
 
 

 

 
ค าเตอืน :  การลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใชก่ารฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจไดร้บัเงินลงทนุคืนมากกวา่หรอืนอ้ยกวา่เงินลงทนุเริม่แรกก็ได ้
และอาจไมไ่ดร้บัช  าระเงินคา่ขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก  าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุไดต้ามที่มีค  าสั่งไว ้และ เอกสารนีมิ้ใช ่หนงัสือชีช้วน 
และจดัท าขึน้เพ่ือใหข้อ้มลูเป็นการทั่วไปเทา่นัน้ หากผูล้งทนุตอ้งการทราบขอ้มลูหรอืเอกสารเพ่ิมเติม หรอืมีขอ้สงสยัเก่ียวกบัการลงทนุ ผูล้งทนุสามารถติดตอ่บรษัิท

หลกัทรพัย ์อาร ์เอช บี หรือบรษัิทจดัการกองทนุทกุแหง่ 18 บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกนั    Source: Market Outlook จาก บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกบั บล.อาร ์เอช บี 
          

กองทุนรวมสินทรัพยท์างเลือก

1. กองทุนเปิด SCBGOLD (บลจ.ไทยพานิชย)์

2. กองทุนเปิด KF-GOLD (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด K-AGRI ( บลจ.กสิกร)

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์

1. กองทุนเปิด M-PROPERTY (บลจ.MFC)

2. กองทุนเปิด T-Property

(บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3.กองทุนเปิด LHTPROP (บลจ. LH )

กองทุนลดหยอ่นภาษี SSF 

1. กองทุนเปิด ONE-UGG-ASSF (บลจ.วรรณ)

2. กองทุนเปิด ONE-DISC-ASSF (บลจ.วรรณ)

3. กองทุนเปิด K-CHANGE-SSF ( บลจ.กสิกร)

กองทุนลดหยอ่นภาษี RMF

1. กองทุนเปิด KT-HEALTHC RMF (บลจ.กรุงไทย)

2. กองทุนเปิด KFGGRMF (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด M-RMF-A (บลจ.วรรณ)
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